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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos

[Imos. Srs.

Quaotistas e Diretores da

H. COMMCOR Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sao Paulo, SP.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da H. COMMCOR Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (“H. COMMCOR”) que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos naquela data, bem como, as respectivas notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido,  as demonstracdoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da
H. COMMCOR Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“H. COMMCOR”),
em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Base para opiniao sobre as demonstracées financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(BACEN). Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secgao intitulada: “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras”.

Somos independentes em relagao a “H. COMMCOR”, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas Normas
Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e cumprimos com as
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demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida foi suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacées que acompanham as demonstracées financeiras e o relatério
dos auditores

A Administracdo da Distribuidora € responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatorio da Administragao.

Nossa opinidao sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatorio da
Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre este
relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no
Relatorio da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracées
financeiras

A Administragdo da “H. COMMCOR” é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacao das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracbes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade da “H. COMMCOR” continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que a
Administragao pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
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Os responsaveis pela governanca da “H. COMMCOR” sao aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragcdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que uma auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes.

As distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, € mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

i. = Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccado de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

ii. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos da
Distribuidora.

iii. Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao
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Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou circunstancias que possa levantar
duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da “H.
COMMCOR”. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragbées financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagcbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicbes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais manter-se em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgacbes e se as demonstracbes financeiras
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s _responsaveis pela governancga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagcoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de marco de 2025.
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H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CNPJ(MF) 01.788147/0001-50

BALANCO PATRIMONIAL
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Valores em R$ 1.000

ATIVO
CIRCULANTE

DISPONIBILIDADES

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Aplicagéo interfinanceira de Liquidez
Titulos e valores mobiliarios
Rendas a receber

OUTROS ATIVOS
QOutros créditos - Diversos
Despesas antecipadas

PROV. PERDAS ESPERADAS ASSOCIADAS A:

Risco de rendas a receber e outros créditos

NAO CIRCULANTE

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Titulos e valores mobiliarios

OUTROS ATIVOS
QOutros créditos - Diversos

INVESTIMENTOS
QOutros investimentos
(Proviséo para perdas)

IMOBILIZADO DE USO
Outras imobilizagdes de uso
(Depreciagbes acumuladas)

INTANGIVEL

Ativos Intangiveis
(Amortizagdo acumulada)

TOTAL DO ATIVO

NE 31/12/24 31/12/23
9.256 37.295

4 16 48
7.595 36.097

4 3.583 11.451
5 3.976 17.108
6 36 560
1.645 1.151

6 1.543 957
102 194
- (1)
6 - 1)
8.360 5.745

5.957 3.521

5 5.957 3.521
2.049 1.600

16 2.049 1.600
2 32

2 36
- (4)

7 352 586
3.356 3.484
(3.004) (2.898)

8 - 6

171 171

(171) (165)

17.616 43.040

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras.



H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

1.

Contexto operacional

A H. Commcor Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Distribuidora)
tem como obijetivo social a exploracdo da atividade de distribuidora de titulos e
valores mobiliarios, conforme despacho de 25 de fevereiro de 2009, publicado
no Diario Oficial em 27 de julho de 2009, e DEORF/GTSP2-2009/01172 do
Banco Central do Brasil, datada de 27 de fevereiro de 2009, que consiste em
negociar e/ou registrar operagdes com valores mobiliarios em bolsa de valores,
de mercadorias e futuros.

Apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstracodes financeiras estdo sendo apresentadas conforme determinado
pela Resolugao BCB n® 02 de 12/08/20, emitida pelo Banco Central do Brasil,
sendo assim, o Balango Patrimonial ao final do periodo corrente deve ser
comparado com o Balanco Patrimonial do final do exercicio social
imediatamente anterior; e as demais demonstragcdes devem ser comparadas
com as relativas aos mesmos periodos do exercicio social anterior para as quais
foram apresentadas.

As demonstragdes financeiras sdo de responsabilidade da Administragdo, que
em atendimento ao disposto no artigo 9 da Resolugdo BCB n? 02 de 12 de
agosto de 2020, declara de forma explicita e sem reserva, que as
Demonstracbes financeiras estdo em conformidade com a regulamentacao
emanada do CMN e do BCB, bem como, que é responsavel pelo conteudo dos
documentos contidos neste arquivo, e por consequéncia, pela elaboracédo e
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotada no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
financeiras livres de distorgdes. Foram elaboradas a partir das praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, associadas as
normas e instrugdes do BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e do Comité de
Procedimentos Contédbeis (CPC), quando aplicavel.

A Administragdo avaliou a capacidade da Instituicdo em iniciar e continuar
operando normalmente e esta convencida de que ela possui recursos para dar
continuidade a seus negocios no futuro. Adicionalmente, a administracdo nao
tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas
significativas sobre a sua capacidade de iniciar e continuar operando. Assim,
estas demonstracdes financeiras de Instituicdo foram preparadas com base no
pressuposto da continuidade.




H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em reais, que € a moeda
funcional e de apresentacao da Distribuidora. Todas as informagdes contdbeis
estdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando de outra forma

mencionada.

A autorizacdo para conclusdao destas demonstracées financeiras e sua
divulgacgéo a terceiros, foi dada pela Diretoria da Distribuidora em 03 de fevereiro

de 2025.
3. Resumo das principais praticas contabeis
As principais praticas contabeis sdo assim resumidas:

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia. Os
rendimentos e as despesas de natureza financeira sao calculados com base

no método exponencial, observando-se o critério “pro rata” dia.

b) Estimativas contabeis

As demonstragbes financeiras incluem estimativas e premissas revisadas
periodicamente pela Distribuidora, como a mensuracdo de provisao para
outros créditos de liquidagdo duvidosa, valorizacdo de determinados
instrumentos financeiros, passivos contingentes, avaliacdo do valor de
recuperagdo de ativos e vida util de determinados ativos. Os resultados
efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas, devido a

imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.

c) Demais ativos e passivos circulantes

Demonstrados pelos valores de custo incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos, encargos e as variagbes monetarias incorridas, deduzidos das
correspondentes rendas, despesas a apropriar €, quando aplicavel, provisées

para perdas.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicagdes em
mercado aberto, aplicagbes em renda fixa e operagdes compromissadas,
cujo vencimento das operacdes na data de efetiva aplicacdo seja igual ou
inferior a 90 dias, e apresentam risco insignificante de mudanga de valor
justo, que sao utilizados pela Distribuidora para gerenciamento de seus

compromissos de curto prazo.




H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

e) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

Representadas por operagées compromissadas, remuneradas a taxas pré-
fixadas, lastreadas em titulos publicos, demonstradas pelo valor de
aplicacao, acrescido dos rendimentos decorridos, calculados em base pela
SELIC.

f) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n® 3.068/01 do Banco Central do Brasil (BACEN) e
regulamentacdo complementar, os titulos e valores mobiliarios sao
classificados de acordo com a intengdo de negociacdo pela Administracao
em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizagao:

 Titulos para negociacao — adquiridos com o objetivo de serem ativa e,
frequentemente, negociados, sdo ajustados pelo valor de mercado,
em contrapartida ao resultado do periodo;

 Titulos disponiveis para venda — que ndo se enquadrem como para
negociagcdo nem como mantidos até o vencimento, sdo ajustados ao
valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio
liquido, deduzidos dos efeitos tributarios;

» Titulos mantidos até o vencimento — adquiridos com a intencao e a
capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o
vencimento, sdo avaliados, pelo custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 os titulos e
valores mobiliarios estao classificados como “Titulos Disponiveis para
Venda”.

g) Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa

E constituida com base na expectativa de perdas na realizacdo de rendas a
receber por servicos prestados. Para o calculo da respectiva provisdao é
observado o disposto na Resolugéo n° 2.682 do CMN.

h) Negociacao e intermediacao de valores

Demonstrada pelo saldo das operagbes de compra ou venda de titulos,
realizadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa), por
conta de clientes, pendentes de liquidagdo dentro dos prazos
regulamentares.




H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

i) Investimentos, imobilizado de uso e intangivel

* Investimentos: estdo representados por participacdes em coligadas e
controladas avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial; e, por
titulos patrimoniais da Bolsa Brasileira de Mercadorias, contabilizado pelo
custo de aquisicao.

* Imobilizado de uso: sido registrados pelo custo de aquisicdo a
depreciacdo € calculada pelo método linear, com base em taxas que
levam em consideracdo a vida util e econdmica dos bens segundo
parametros e taxas estabelecidos pela legislagéo tributéria, sendo de 20%
a.a. para “Sistema de Processamento de Dados e Sistema de
Transportes” e de 10% a.a. para as demais contas;

» Intangivel: sdo registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto
bens incorpdreos destinados a manutengéo da Instituicao, ou exercidos
com essa finalidade. Sao representados por softwares, registrados pelo
custo de aquisicdo e amortizados pelo método linear, com base na vida
util estimada e segundo parametros e taxas estabelecidos pela legislagao
tributaria a taxa de 20% a.a.

j) Valor de recuperacao dos ativos (impairment)

Um ativo estd desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor
recuperavel. De acordo com a Resolucdo BCB n° 120, de 27/7/2021, que
dispbe sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuragao e
divulgacdo de perdas em relagdo ao valor recuperavel de ativos
(impairment), a Distribuidora testa, no minimo anualmente, o valor
recuperavel dos seus ativos, sendo reconhecidas no resultado do exercicio
as eventuais perdas apuradas.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 ndo foram
constatadas perdas no valor recuperavel dos ativos.

k) Ativos e passivos contingentes, provisoes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgagdo dos ativos e passivos
contingentes e das obrigacbes legais sao efetuadas de acordo com os
critérios definidos no CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovados pela Resolugcdo BCB n.% 09, de 12 de agosto de
2020, da seguinte forma:

= Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos nas informagdes financeiras,
exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de
sua realizacdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos;




H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

» Passivos contingentes: sio incertos e dependem de eventos futuros
para determinar se existe probabilidade de saida de recursos; ndo sao,
portanto, provisionados, mas divulgados se classificados como perda
possivel, e ndo provisionados nem divulgados se classificamos como
perda remota.

» Provisdes: sdo reconhecidas nas informag¢des financeiras quando,
baseadas na opinido de assessores juridicos e da Administragéo, levando
em conta a probabilidade de perda de uma acgao judicial ou administrativa,
for provavel uma saida de recursos para liquidagdo das obrigagdes e
quando os montantes envolvidos sejam mensuraveis com suficiente
seguranca. As acdes relativas a causas trabalhistas, fiscais e civeis
classificadas como perdas possiveis pelos assessores juridicos e pela
Administragcdo sdo divulgadas em notas explicativas.

» Obrigacoes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a demandas
judiciais que estdo sendo contestadas a legalidade e a
constitucionalidade de tributos e contribuicées e sdo provisionadas.

Os depésitos judiciais sao mantidos em conta de ativo, sem serem
deduzidos das provisdes para passivos contingentes, em atendimento as
normas do BACEN.

1) Imposto de Renda e Contribuicao Social

O encargo do imposto de renda é calculado sob o regime de lucro real, a aliquota
de 15% do lucro tributavel, acrescida de 10% sobre o lucro que exceder R$240 no
ano.

A contribuicdo social sobre o lucro conforme a Lei n® 14.183/2021, é calculada a
aliquota de:

a) 15% do periodo de 01/01/2021 até 30/06/2021
b) 20% do periodo de 01/07/2021 até 31/12/2021
c) 15% do periodo de 01/01/2022 até 31/07/2022
d) 16% do periodo de 01/08/2022 até 31/12/2022
e) Retornando para 15% a partir de 01/01/2023.

m) Resultado recorrente e nao recorrente

A Sociedade considera como recorrentes e nao recorrentes os resultados oriundos
e/ou nao, das operacbes realizadas de acordo com as atividades tipicas da
Instituicdo. Além disto, a Administracdo considera como nao recorrentes o0s
resultados que ndo estejam previstos para ocorrer com frequéncia nos exercicios




H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

futuros. Observado esse regramento, salienta-se que nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2024 e 2023 houve resultado n&o recorrente.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicagcbes em
mercado aberto, aplicacbes em renda fixa e operagcbes compromissadas, cujo
vencimento das operagdes na data de efetiva aplicacéo seja igual ou inferior
a 90 dias, e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que
séo utilizados pela Distribuidora para gerenciamento de seus compromissos
de curto prazo:

31/12/24 31/12/23
Disponibilidades 16 48
Depdsitos bancarios 16 48
Aplicacées interfinanceiras de liquidez 3.583 11.451
Letras do Tesouro Nacional 3.583 11.451
Total caixa e equivalente de caixa 3.599 11.499

5. Titulos e valores mobiliarios

a. Titulos e valores mobiliarios: estdo classificados como “Titulos
Disponiveis para Venda” e representados conforme abaixo relacionado:

31/12/24 31/12/23
Valor Valor de Valor Valor de

do custo mercado do custo mercado
Circulante
Carteira propria 3.887 3.976 6.196 6.193
Letras Financeiras do Tesouro 3.887 3.976 6.196 6.193
Vinculados a prestacao de garantias - - 10.914 10.915
FI Lig. Camara BM&FBOVESPA - - 9.858 9.858
Letras Financeiras do Tesouro - - 1.056 1.057
Total do circulante 3.887 3.976 17.110 17.108
Nao Circulante
Carteira propria 5.951 5.957 814 812
Letras Financeiras do Tesouro 5.951 5.957 814 812
Vinculados a prestacao de garantias - - 2.712 2.709
Letras Financeiras do Tesouro - - 2.712 2.709
Total do nao circulante 5.951 5.957 3.526 3.521

Total de titulos e valores mobiliarios 9.838 9.940 20.636 20.629
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6. Composicao de saldos relevantes ativos

7.

Os valores de mercado dos titulos publicos e privados foram apurados com
base no pre¢co médio e nas taxas de juros divulgados pela ANBIMA no ultimo

dia util antes do encerramento do exercicio.

Os titulos publicos estao custodiados no Sistema Especial de Liquidacéao e

Custdédia (SELIC).

O Fundo de investimento esta custodiado na Administradora, e as cotas do
fundo de investimento foram atualizadas pelo respectivo valor da cota, no

ultimo dia Util do exercicio.

b. Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Distribuidora ndo possuia operag¢des
com instrumentos financeiros derivativos em aberto.

31/12/24 31/12/23
Ativo Circulante
Instrumentos Financeiros
Rendas a receber: 36 560
Comissoes e corretagens a receber - 530
Qutros servigos prestados a receber 36 30
Outros Ativos
Outros créditos - Diversos: 1.543 957
Adiantamentos e antecipacoes 7 47
Impostos e contribuicdes a compensar 1.498 763
Impostos e contribui¢cdes a recuperar - 91
Valores a Receber Sociedades Ligadas 38 22
Devedores diversos - 34
Provisao para perdas esperadas: - (1)
(-) Provisdo para devedores de conta corrente - (1)
Imobilizado de Uso
31/12/24 31/12/23
Custo Depreciacao Liquido Liquido
Instalacoes 226 (168) 58 77
Moveis e equipamentos de uso 543 (489) 54 137
Comunicagao, processamento de dados e
seguranga 2.149 (1.983) 166 242
Veiculos 427 (359) 68 122
Benfeitoria em imdveis de terceiros 11 (5) 6 8
Total 3.356 (3.004) 352 586
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8. Intangivel
31/12/24 31/12/23
Custo Amortizacao Liquido Liquido
Software 171 (171) - 6
Total 171 (171) - 6

9. Composicao de saldos relevantes passivos

31/12/24 31/12/23

Passivo Circulante

Instrumentos Financeiras

Depositos 93 14.947
Recursos disponiveis de clientes 93 14.947

Negociacao e intermediacao de valores: - 7.922
Credores conta de liquidagao pendentes (a) - 7.922

Outros Passivos

Sociais e estatutarias: 541 818
Provisao para participacao nos lucros 541 818

Fiscais e previdenciarias: 131 508
Impostos e contribui¢cdes a recolher 131 508

Diversas: 780 1.378
Pagamentos a efetuar 516 1280
Credores diversos — Pais 264 98

10. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social no montante de R$ 13.874, esta representado por 13.873.598
cotas, totalmente integralizadas nas datas das demonstra¢des financeiras, por
cotistas domiciliados no Pais.

11. Receitas de prestacao de servicos

2°Sem/24 31/12/24 31/12/23
Rendas de assessoria técnica 1.252 2.669 2914
Rendas de comissao de colocagao de titulos 1.385 2.998 3.253
Rendas de corretora de operagdo em bolsas 8.491 5.997 8.491
Rendas de servigos de custddia - - -
Rendas de servigos diferenciados — pf 398 1.724 2.756
Rendas de outros servigos 30 90 136

4.755 13.491 17.550
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12.

13.

14.

Despesas com pessoal

Despesas com Honorérios

Despesas com Beneficios

Despesas com Encargos sociais
Despesas com Proventos

Despesas com Treinamento

Despesas de Remuneracao de Estagiarios

Outras despesas administrativas

Despesas de Agua, Energia e Gas
Despesas de Aluguéis

Despesas de Arrendamento de Bens
Despesas de Comunicacgoes

Despesas de Manutencao e Conservagao
de Bens

Despesas de Material

Despesas de Processamento de Dados
Despesas de Promocao e Relagdes
Publicas

Despesas de Propaganda e Publicidade
Despesas de Seguros

Despesas de Servigos do Sistema
Financeiro

Despesas de Servigos de Terceiros
Despesas de Servicos de Vigilancia e
Seguranca

Despesas de Servigos Técnicos
Especializados

Despesas de Transporte

Despesas de Viagens ao exterior
Despesas de Viagens no pais

Outras Despesas Administrativas
Despesas de Amortizagao

Despesas de Depreciagao

Transacoes com partes relacionadas

2°Sem/24 31/12/24 31/12/23
(406) (1.169) (1.470)
(709) (1.624) (1.701)
(561) (1.334) (1.373)

(1.281) (4.456) (3.813)
(2) (3) (16)

- - 3)
(2.959) (8.586) (8.376)
2°Sem/24 31/12/24 31/12/23
(57) (107) (108)
(333) (665) (604)

- - (27)

(157) (341) (402)
(42) (86) (115)

(2) (3) (3)
(1.213) (2.711) (3.057)
(8) (46) (180)

(4) (6) (12)

(39) (78) (77)
(1.122) (2.113) (2.110)
- (1) (2)

(3) (5) (7)
(524) (831) (1.028)
(21) (85) (169)

- - (36)

(5) (10) (21)
(214) (493) (559)

- (5) (13)

(78) (183) (208)
(3.822) (7.769) (8.738)

As operacgdes entre partes relacionadas sao efetuadas a valores, prazos e taxas
médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas e em condicoes de

comutatividade.
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15.

Os saldos das operagbes ativas, passivas, de receitas e despesas envolvendo
partes relacionadas sdo os seguintes:

31/12/24 31/12/23
Ativo/ (Passivo) Ativo/ (Passivo)
Valores a receber de sociedades ligadas
Lepcorp Participagdes Ltda (NE 6) 23 18
DPI & Partners Participacoes Ltda 16 4

a. Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

A remuneracao total do pessoal-chave da Administracdo, exercicio findo em
31 de dezembro de 2024, por meio de pré-labores e juros sobre o capital
préprio, no montante de R$ 1.739 (R$ 1.869 em 31 dezembro de 2023), a
qual é considerada beneficio de curto prazo.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Demonstrativo do calculo dos encargos com Imposto de Renda e Contribuicdo
Social:

31/12/24 31/12/23
Apuracao de IR/CS IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes da tributagéo sobre o lucro 3.808 3.808 3.004 3.004
(-) Participacdes estatutarias no lucro (a) (1.509 (1.509) (2.002) (2.002)
Base de calculo 2.299 2.299 1.002 1.002
Adicoes/(exclusoes):
Despesas ndo dedutiveis 139 139 289 289
Provisao (Reversao) para devedores duvidosos (34) (34) (52) (52)
Contingéncias Trabalhistas (22) (22) 139 139
Contingéncias Civeis - - 15 15
Apropriagdo de gastos com ativos diferidos (30) (30) (30) (30)
Juros de capital pagos (570) (570) (399) (399)
Lucro real 1.782 1.782 964 964
(-) Compensacao de prejuizos fiscais (b) (47) (47) (289) (289)
Base de calculo dos impostos 1.735 1.735 675 675
Encargos de IR 15% + Adicional de 10% (16) - (145) -
Encargos de CS 15% - (16) (101)
(-) Incentivos fiscais - - 4 -
Total (16) (16) (141) (101)

(a) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram provisionadas
participagdes nos lucros para os empregados no montante de R$ 1.509
(R$ 2.002 em 31 de dezembro 2023), conforme acordo coletivo de
trabalho.

(b) Em 31 de dezembro de 2024 a Distribuidora apresentava prejuizos fiscais
no montante de R$ 47 e base negativa da contribuicdo social no montante
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de R$ 47 (R$ 298 e base negativa da contribuicdo social no montante de
R$ 296 em 31 de dezembro 2023).

16. Contingéncias

O processo de natureza tributaria, trabalhista e civel classificados, com base na
opinido dos assessores juridicos, como risco de perda provavel, sao
provisionadas na rubrica Outras Obrigagdes. Nos periodos findos em 31 de
dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 havia processos provisionados
conforme demonstrado abaixo:

Depdsito Depdsito
Saldo judicial Saldo judicial
Contingéncias (ativo) contingéncias (ativo)
31/12/24 31/12/24 31/12/23 31/12/23
Tributarias 1.320 1.320 1.319 1.320
Trabalhistas - - 1.671 33
Outros 15 729 15 247
TOTAL 1.335 2.049 3.005 1.600

Os passivos contingentes referentes processos judiciais e administrativos de
natureza tributaria, trabalhista e civel classificados, com base na opiniao dos
assessores juridicos, como risco de perda provavel.

A Distribuidora é parte envolvida em ag¢des de natureza trabalhista e civel,
envolvendo riscos de perda classificados pela Administracdo como possiveis,
com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, para as quais nao ha
provisédo constituida, conforme composicao e estimativa a seguir:

31/12/2024  31/12/2023

Civel 1.544 1.423
Trabalhista 600 736
Total 2.144 2.164

17. Prevencao a lavagem de dinheiro

Em cumprimento a legislacdo especifica e as melhores praticas para sua
gestao eficiente, séo feitas revisées periddicas e extraordinarias em todos os
setores, em especial, no Cadastro; esses procedimentos e medidas ocorrem
em consonancia unissona com a gestao de riscos e controles internos.

18. Riscos operacionais e de mercado
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Na avaliacdo de risco das diversas fung¢des serdo considerados os trés riscos
bésicos:

» Risco operacional: definido como o risco de perda resultante de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas ou de
eventos externos;

* Risco de mercado: definido como o risco de perda resultante de flutuagao
nos valores de mercado de posi¢des detidas por uma instituicao financeira, e
inclui os riscos de operacdes sujeitas a variacdo cambial, das taxas de juros
dos precos de agdes e dos precos de mercadorias (commodities);

* Risco de crédito: descreve a exposicdo a perdas reais ou custos de
oportunidade como resultado de “default” por uma entidade legal ou
econO6mica (o devedor) com a qual a Distribuidora faz negécios. O risco de
crédito é o risco de prejuizo financeiro resultante da falha de um devedor, por
qualquer motivo, em honrar integralmente as suas obriga¢cdes contratuais e
financeiras para a Distribuidora.

* Risco de liquidez: O risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas
de crédito bancarias e linhas de crédito para captagdo de empréstimos que
julgue adequados, por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais, e pela combinacdo dos perfis de vencimento dos ativos e
passivos financeiros.

* Risco socio, ambiental e climatico: A Resolucdo n? 4.945/21 do CMN
estabelece as diretrizes a serem seguidas na implementacdo da Politica de
Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica (PRSAC). A Instituicéo,
seguindo a regulamentacéao vigente, e de acordo com as melhores praticas de
mercado, implementou a Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e
Climatica, disponivel no sitio eletrénico da Instituicdo, bem como declara,
semestralmente, os Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticas
através do relatério GRSAC, conforme Resolucao n® 139/21 do BACEN.

A area de Compliance, subordinada a Diretoria de Compliance, é responsavel
pela coordenacdo das atividades relacionadas aos riscos operacionais e de
mercado e que tém, entre outros fins, o cumprimento do disposto nas
Resolugdes n® 4.557/2017 e atualizagdes posteriores.

O principio fundamental do gerenciamento de riscos operacionais na
Distribuidora é que os gestores das areas, em todos o0s niveis da organizacao,
sejam responsdaveis por avaliar e controlar os riscos, incorporando esse conceito
nas atividades da distribuidora e em novas modalidades de negécio. Este
processo € coordenado e controlado pela area de Compliance que auxilia na
identificagdo dos riscos em cada processo da Distribuidora e efetua os testes
nos controles definidos. Além disso, a area de Compliance define e gere a
metodologia e cronograma dos trabalhos, contando com o auxilio de sistema
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19.

20.

21.

informatizado especifico para mapeamento, documentacado, registro e analise
dos riscos operacionais, provendo sélida base de dados para a tomada de acdes
e eventuais melhorias nos processos da organizagao.

Limites operacionais

O Banco Central do Brasil, por meio da Resolucao CMN n° 4.958, de 21 de
outubro de 2021, requer a apuragédo dos requerimentos minimos de Patriménio
de Referéncia (PR), de Nivel | e de Capital Principal, instituiu o Adicional de
Capital Principal — PRE.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 o indice de Basiléia era de
32,64% (22,09% em 31 de dezembro de 2023).

Ouvidoria

O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento e a
sua estrutura atende as disposigcdes estabelecidas por meio da Resolucdo BCB
n.% 28, de 23 de outubro de 2020.

Implementacao das Resolucao 4966 e BCB 352

A administracdo, apds a avaliacao da Resolucdo CMN n® 4.966/2021 e BCB n®
352/2023, entende que nao havera impactos nas suas respectivas
demonstracdes financeiras € ndao havera necessidade de investimento em
tecnologia/pessoal, considerando que a aplicacdo do caixa da Distribuidora
concentra-se basicamente em aplicagdes interfinanceiras de liquidez (operagdes
compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais) e investimento direto
em titulos de renda fixa Federais (LFTs). No que tange a Resolucédo sobre
contabilidade de hedge ndo séo aplicaveis a H.Commcor DTVM, bem como que
suas inovacgdes nao trardo impactos na estrutura atual da Distribuidora ou na
prevista para os proximos 05 anos, ou seja, ndo ensejam a criagdo ou a
implementacao de quaisquer medidas adicionais.

As mudancas nas politicas contabeis resultantes da adog¢do da Resolucao n®
352/23 do BCB, foram aplicadas prospectivas na data de aplicagéo inicial.

A Distribuidora optou pela isengao facultativa pela Norma de néo reapresentar
informacdes comparativas de periodos anteriores decorrentes das altera¢des na
classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros nas demonstracoes
financeiras referentes aos periodos de 2025.
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23.

24.

A Distribuidora seguird acompanhando e avaliando os efeitos e impactos da
Resolucao n® 352/23 do BCB, podendo ajustar suas politicas contabeis e modelo
de negocios, de acordo com o ambiente econémico.

22.0UTRAS INFORMACOES

A Medida Proviséria n® 1.128/2022 foi convertida na Lei n® 14.467/2022, que
promoveu alteracdes no tratamento tributario aplicavel as perdas incorridas nos
recebimentos de créditos decorrentes das atividades das instituicdes financeiras
e demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
exceto administradoras de consorcio e instituicdes de pagamento.

Em 02/10/2024, a Medida Proviséria n® 1.261/2024, alterou a referida Lei,
modificando os prazos de dedutibilidade das perdas incorridas, a partir de 1° de
janeiro de 2025, relativas aos créditos que se encontrarem inadimplidos em
31/12/2024, que nao tenham sido deduzidas até essa data e que nao tenham
sido recuperadas, as quais poderdao ser excluidas do lucro liquido, na
determinacao do lucro real e da base de calculo da CSLL, a razdo de 1/84 (um
oitenta e quatro avos) ou 1/120 (um cento e vinte avos), para cada més do
periodo de apuracao, a partir do més de janeiro de 2026.

Foi vedada a dedugé&o das perdas no ano de 2025 em montante superior ao
lucro real do exercicio, antes de computada essa dedugdo. As perdas nao
deduzidas nesse periodo terao o mesmo tratamento do saldo existente em 1°¢ de
janeiro de 2025.

A Distribuidora esté avaliando os possiveis impactos decorrentes da norma, que
produzird efeitos a partir de 01/01/2025.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Informamos que a Empresa contratada para auditoria das demonstracdes
financeiras da Distribuidora ndo prestou no periodo outros servicos que nao
sejam de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com o0s critérios
internacionalmente aceitos, nos quais o auditor nao deve auditar o seu préprio
trabalho e nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover o
interesse deste.

Eventos Subsequentes

No dia 07 de janeiro de 2025, foi celebrado o Contrato de Compra e Venda da
Aquisicao da Unidade de Negdcios dos Servigos de Agente Fiduciario, Custddia,
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Agente de Garantia da Sociedade com a empresa Terra Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., cuja liquidagdo financeira
ocorreu no més de janeiro de 2025.

N&o houve outros eventos subsequentes relevantes até o fechamento destas
demonstragdes financeiras.




